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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำย

จัดซือ้ภำคบรกิำรของสหรัฐฯ ยูโรโซนและ

ญีปุ่่ นลดลงในเดอืนกมุภำพันธ ์จนีตัง้เป้ำกำร

ขยำยตัวของเศรษฐกจิทีใ่กลเ้คยีง 6.5% ใน

ปีนี้  สหรัฐฯ อำจยกเลิกกำรบังคับใชภ้ำษี

น ำเขำ้เหล็กและอลูมเินียมต่อแคนำดำและ

เม็กซโิกหำกกำรเจรจำขอ้ตกลงทำงกำรคำ้

เสรอีเมรกิำเหนือเป็นธรรมมำกขึน้ 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ค่ำเงนิสกุลหลัก

เปลี่ยนแปลงตำม ปัจ จัยที่แตกต่ำ งกัน 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.15% มำอยู่ที่ระดับ 

1.2336 เนื่องจำกผลกำรเลือกตัง้ไม่มพีรรค

ใดได ้เ สีย งข ำ้ งม ำกตำมที่ ต ล ำดคำด 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.43% มำอยู่ที่ระดับ 

106.20 หักลำ้งจำกที่ลดลงในวันก่อนหนำ้

USD/CNY ลดลง 0.20% มำอยู่ที่ระดับ 

6.345 หลังผลกำรประชมุ NPC 

 USD/THB ลดลง 0.06% มำอยู่ที่ระดับ 

31.44 แข็งคำ่ขึน้เล็กนอ้ยจำกวันกอ่นหนำ้  

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้  ยอดค ำสั่งซือ้
สินค ำ้คงทนของสหรัฐฯ ค ำแถลงของ
เจำ้หนำ้ที่ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ และกำร
ประชุมนโยบำยทำงกำรเงินของธนำคำร
กลำงออสเตรเลยี 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

5-Mar 1.10 1.17 1.28 1.38 1.39 1.59 1.85 2.14 2.55 2.72 2.91 3.08

Change (bps) -0.15 0.00 -0.45 -0.31 0.47 0.25 -0.16 -0.72 0.08 0.49 0.91 1.82

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 5-Mar 1.51316 1.52828 1.53958 1.57415 1.70082 1.96289

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

5-Mar 1.30 1.40 1.40 1.41 6-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

5-Mar 0.95029 0.98515 1.04799 1.29357 5-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

6-Mar Bid/Ask 1.17/1.2 1.39/1.42 1.59/1.62

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

  5-Mar Change 5-Mar Change

SET Index 1,808.89 -3.09 24,874.76 336.70

Market Turnover (Bt mn) 69,970.69 -352.19 2,720.94 29.69
Foreign Net Position (Bt mn) -5,073.14 -1,490.56 90.08 0.16%

Thai Bond Market 5-Mar Change 2.88 2.2 bps

1322.26 0.18

Spot Gold ($ /oz) %change

6-Mar

1.50

Total Return Index 275.80 0.04 2.24 0.4 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,189,913.08 -260,019.54 62.57 1.32

5-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.70170 2.03490 2.22929

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.785/1.815 1.955/1.985 2.205/2.255 2.44/2.49

42.91 43.06 43.93 0.94 / 7.91

0.2907 0.2916 0.2997 1.7951 / 7.7269

31.14 31.24 31.54 -5.76 / 2.38

38.28 38.38 39.12 1.35 / 12.29

6-Mar 5-Mar Support Resistance Trend

31.42 31.42 31.30 31.60 Sideway Down

106.19 105.90 106.70 Sideway Up

1.2353 1.2335 1.2318 1.2402 Sideway Up

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.751 38.722 38.400 39.100 Sideway Down

29.5070 29.561 29.2000 29.8000 Sideway Down

106.29



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร (ISM) ของสหรฐัฯ ลดลงในเดอืนกมุภาพนัธ ์โดยอยูท่ีร่ะดบั 

59.5 จำกระดับ 59.9 ในเดอืนกอ่นหนำ้ อยำ่งไรก็ตำม ค่ำดัชนีฯ ดังกล่ำวยังสูงกว่ำกำรคำดกำรณ์ของ

ตลำดที ่58.9 สอดคลอ้งกับดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้ภำคบรกิำรของยูโรโซนและญีปุ่่ นทีล่ดลงเชน่กัน 

โดย ดัชนผีูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้ภำคบรกิำร (IHS Markit) ของยโูรโซนลดลงมำอยูท่ีร่ะดับ 56.2 จำกระดับ

สงูสดุนับตัง้แตปี่ 2006 ในเดอืนกอ่นหนำ้ที ่56.7 ในขณะทีด่ัชนีผูจ้ัดกำรฝ่ำยจัดซือ้ภำคบรกิำร (Nikkei) 

ของญีปุ่่ นลดลงเล็กนอ้ยจำกเดอืนกอ่นหนำ้มำอยูท่ีร่ะดับ 51.7 จำกระดับ 51.9 ในเดอืนมกรำคมจำกกำร

ชะลอตัวของยอดค ำสัง่ซือ้ใหม ่

 จนีต ัง้เป้าการขยายตวัของเศรษฐกจิที ่6.5% ในปีนี ้โดยนำยหลี ่เค่อเฉียง นำยกรัฐมนตรขีองจนี

ไดร้ำยงำนตอ่ทีป่ระชมุสภำประชำชนประจ ำปีของพรรคคอมมวินสิตจ์นีวำ่ จนีตัง้เป้ำหมำยกำรเตบิโตทำง

เศรษฐกจิไวท้ีใ่กลเ้คยีงกบั 6.5% เทำ่กบัปีกอ่น ซึง่ถอืวำ่นอ้ยกวำ่จำกกำรเตบิโตของเศรษฐกจิในแทจ้รงิ

ในปีกอ่นที ่6.9% นอกจำกนีน้ำยกรัฐมนตรจีนียงัเผยวำ่ จนีมแีผนลดกำรสนับสนุนเศรษฐกจิผำ่นนโยบำย

กำรคลังแบบขำดดลุเหลอืเพยีง 2.6% ตอ่ GDP จำกระดับ 3% ซึง่ถอืเป็นกำรลดลงครัง้แรกในรอบ 3 ปี 

เพือ่ลดควำมเสีย่งในดำ้นกำรเงนิและปรมิำณหนีภ้ำยในประเทศ 

 ความตงึเครยีดตอ่การคา้โลกผอ่นคลายลง ภำยหลังประธำนำธบิดโีดนัล ทรัมป์ของสหรัฐฯ กล่ำวว่ำ 

สหรัฐฯ อำจพจิำรณำยกเลกิกำรบงัคับใชภ้ำษีน ำเขำ้เหล็กและอะลูมเินียมต่อแคนำดำและเม็กซโิก หำก

กำรเจรจำขอ้ตกลงทำงกำรคำ้เสรอีเมรกิำเหนอื (NAFTA) เป็นธรรมตอ่สหรัฐฯ มำกยิง่ขึน้ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลง โดยอตัรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลไทย
อำย ุ2 ปี เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 1bp มำอยูท่ีร่ะดับ 1.39% และอตัรำผลตอบแทนอำย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 
2.55% ทัง้นี้ นักลงทุนต่ำงชำตขิำยตรำสำรหนี้ไทยสุทธติ่อเนื่องเป็นวันท ำกำรที ่3 โดยเมือ่วำนนี้มี
เงนิทนุไหลออกจำกตรำสำรหนีไ้ทยสทุธ ิ7.8 พันลำ้นบำท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ คอ่นขา้งทรงตวั โดยอตัรำผลตอบแทนพันธบตัรอำย ุ2 ปีทรงตัว
อยูท่ีร่ะดับ 2.24% และอตัรำผลตอบแทนพันธบตัรอำย ุ10 ปีเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 1 bp อยูท่ีร่ะดับ 2.88% 

Daily performance 

US ISM non-manufacturing index 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่
ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.15% มำอยู่ที่ระดับ 1.2336 เงนิยูโรแข็งค่ำเมือ่เทียบกับดอลลำร์ โดยตลำด
ตอบสนองต่อผลกำรเลอืกตัง้อติำลคี่อนขำ้งนอ้ยเนื่องจำกไม่มพีรรคใดไดเ้สยีงขำ้งมำกตำมทีต่ลำดคำด 
แมพ้รรคทีต่อ่ตำ้นสถำบนัและกลุม่กำรเมอืงหลัก (Anti-establishment) จะคะแนนสนับสนุนคอ่นขำ้งมำก 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.43% มำอยูท่ีร่ะดับ 106.20 เงนิเยนออ่นค่ำลงหักลำ้งกับกำรแข็งค่ำขึน้ในวันกอ่น
หนำ้ โดยควำมกงัวลเกีย่วกำรประกำศภำษีน ำเขำ้ของทรัมป์ลดลงหลังประธำนสภำผูแ้ทนรำษฎร นำยพอล 
ไรอนัออกมำกลำ่ววำ่ตนไมเ่ห็นดว้ยกบักำรประกำศภำษีน ำเขำ้เหล็กและอลมูเีนยีม 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.34% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.3849 เงนิปอนดแ์ข็งค่ำขึน้หลังดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้ดำ้น
บรกิำรปรับสงูขึน้กวำ่ทีต่ลำดคำดมำอยูใ่นระดับสงูสดุตัง้แต ่ต.ค. 2017 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นค่ำเมือ่เทยีบกับดอลลำร ์โดยค่ำเงนิวอนเกำหลอีอ่นค่ำลงมำกทีส่ดุใน
ภูมภิำคที ่0.15% จำกควำมเสีย่งของกำรกดีกันทำงกำรคำ้ของสหรัฐฯ จะส่งผลกระทบต่อกำรคำ้ของ
เกำหลใีต ้

• USD/CNY ลดลง 0.20% มำอยู่ทีร่ะดับ 6.345 เงนิหยวนแข็งค่ำเมือ่เทยีบกับดอลลำรส์หรัฐฯ หลังผล
กำรประชมุประจ ำปีของสภำประชำชนจนี (National People's Congress) ยงัตัง้เป้ำกำรขยำยตัวเศรษฐกจิ
ทีป่ระมำ 6.5% ตำมทีต่ลำดคำด 

• USD/THB ลดลงเล็กนอ้ย 0.06% มำอยูท่ีร่ะดับ 31.44 เงนิบำทแข็งคำ่เล็กนอ้ย ขณะทีเ่มือ่วำนมกีำรขำย
สทุธขิองนักลงทนุตำ่งชำตจิำกตลำดตรำสำรหนีแ้ละตลำดหุน้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily

Spot 5-Mar-18 4-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.38 31.44 31.46 -0.06 30.80 31.20

USD/JPY 106.35 106.20 105.75 0.43 110.00 109.00

EUR/USD 1.2351 1.2336 1.2317 0.15 1.22 1.23

GBP/USD 1.3859 1.3849 1.3802 0.34 1.39 1.39

USD/CNY 6.350 6.345 6.358 -0.20 6.350 6.380

USD/SGD 1.3164 1.3183 1.3200 -0.13 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,763 13,758 13,748 0.07 13,450 13,350

USD/MYR 3.90 3.91 3.90 0.08 3.94 3.90

USD/PHP 52.01 51.90 51.92 -0.04 51.40 51.30

USD/KRW 1,074 1,082 1,080 0.15 1,075 1,070

USD/TWD 29.29 29.28 29.31 -0.09 29.25 29.20

AUD/USD 0.778 0.78 0.776 0.06 0.78 0.78

USD/CHF 0.94 0.94 0.94 0.27 0.95 0.96

JPY/THB 29.51 29.60 29.75 -0.49 28.00 28.62

EUR/THB 38.76 38.78 38.75 0.09 37.58 38.38

GBP/THB 43.49 43.54 43.42 0.28 42.81 43.37

CNY/THB 4.94 4.95 4.95 0.14 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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Source: BOT and KBank calculation as of  5th March, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/02/2018  27/02/2018  28/02/2018  02/03/2018  05/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 829.4 304.9 2,263.7 1,337.3 1,345.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 589.9 3,755.1 3,817.8 4,675.3 2,500.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 239.5 -3,450.1 -1,554.1 -3,338.1 -1,155.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,359.7 2,949.1 5,004.2 2,312.4 242.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,156.6 1,975.7 2,002.6 2,634.8 3,075.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 203.1 973.4 3,001.6 -322.5 -2,833.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,513.8 7,407.8 1,018.3 496.5 10.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,306.5 3,790.3 2,759.7 127.0 3,813.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,207.3 3,617.5 -1,741.4 369.5 -3,802.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,198.6 -833.8 -292.1 -1,774.6 -6,251.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,848.5 1,974.6 -1.8 -1,516.5 -1,539.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,649.9 1,140.7 -293.9 -3,291.1 -7,790.5

Expired Bond (T) (Thailand) 25.0 100.0 950.0 2,272.6 0.0

Net Flow (Thailand) 1,624.9 1,040.7 -1,243.9 -5,563.6 -7,790.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 164,368.3 163,439.8 162,193.8 158,144.8 151,896.6 -6,248.2 -12,471.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 733,020.8 734,900.2 734,938.4 732,197.5 730,794.8 -1,402.8 -2,226.0

Total Holding (Thailand) 897,389.0 898,339.9 897,132.1 890,342.3 882,691.4 -7,650.9 -14,697.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 100.0 950.0 2,272.6 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

159,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 15,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

85,000 

        Total 544,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


